
an iuiXP= co(x)Po+ c
*

(x) p
*

PO = ASR .
a

*(X) =1

· Cold) = =5 - #Posted o PP = (diagpol)'#
Théorème de Séparation en 2 fords :

Tout portefeuille efficient est la combinaison linéaire entre Po/lASR) et po qui ne

contient que des actifs risqués.

Sharpe S(a)=awalt

S=予
ZAPM
· on note z = y-11 +rja vadteu rentabilité net

Z (a)=- e

Nous sun plf efficient

anaBz(aim)+ E B=vzzaE[E] = 0
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Et : ELz] = BiELzlan]
v [zi] = BiVa[z(cm)] +o: area :" : E[si]

Risque idiesynchratique
onPrend a un pif ra : z(a) = waz = Zwaizi =Wa, i(Biz(a)+)

on pose -p p(a)= [waißi E(a) = zWaisi =wse

↳ Elz(a))= B(a)E[z(aim)]
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